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Colombia:
Avanza Bajo el Fuerte Liderazgo del Presidente Uribe

Lo mas destacado de Colombia,
hoy dia, es el fuerte liderazgo politico y
econoémico del Presidente Alvaro Uribe
y de su equipo de gobierno, que ha
logrado, hasta ahora, salvar a
Colombia de una catastrofe
econdmica y social, a la que era
conducida por las erradas politicas de
seguridad interna y econémica de su
antecesor el Presidente Pastrana, que
ha desaparecido del mapa politico de
Colombia.

Las politicas de
“apaciguamiento” y de entrega de
territorios a los rebeldes fue un gran error
politico, econdémico y social que
debilité la autoridad politica y la
economia a la vez que fortalecié y
radicalizd a los rebeldes y a los
traficantes de drogas. Comprometid
ademas severamente la soberania del
pais y deprimid la moral de ejército y de
las fuerzas del orden.

El compromiso, la vision y el
coraje del Presidente Uribe y su
Gobierno han logrado revertir la
situacion y restablecer el principio de

autoridad interno y las politicas pro
mercado han permitido reactivar la
economia que se encontraba en un
punto muy bajo en los afios 2001 y 2002
y aprovechar en alguna medida el
favorable ciclo econOmico de la
economia mundial, que se prolonga
hasta ahora.

La economia colombiana crecio
4,0% en 2004, para este afio el Gobierno
y el sector privado estiman que la
economia mantendra un buen ritmo de
crecimiento lo que podria hacer que el
pais creciera pero a un nivel menor al
3,0%, a pesar de que las proyecciones
de especialistas como el JPMorgan
sostienen que lo hara en un 3,0%. El
presidente Alvaro Uribe ha dicho que
Colombia necesita crecer a una tasa
del 6% anual para reducir los altos
niveles de desempleo que superan el
12% y combatir la pobreza. En algunas
regiones costefias el desempleo llega a
niveles cercanos al 30%.

Colombia es un pais que
continda luchando para terminar con
un conflicto que ha durado décadas y
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gue tiene la gran parte de sus areas
rurales tomadas como lo es el problema
de las guerrilas y las drogas. Esta
amenaza ha costado alrededor de
100.000 vidas y pone en continuo jaque
social y econémico al pais, lo que no
s6lo no le ha permitido a Colombia
desarrollarse en forma normal, sino que
ha generado una regresion econémica
sustancial en cuanto a actividad
econoémica, ingreso, riesgo, seguridad y
bienestar social.

Colombia ha tenido largos afios
de crecimiento econémico y un soélido
sistema democratico, pero estas

virtudes se ven claramente
perjudicadas por sus problemas
relacionados con los grupos

paramilitares y con el creciente e
incompatible, hasta el momento, trafico
de drogas.

El impacto econémico del
conflicto es tan alto que si se hubiese
logrado acabar con él hace 20 afios,
hoy, el ingreso de un colombiano
promedio seria un 50% mas alto y la
linea de la pobreza se habria reducido
en cerca de 3,5 millones de personas.
La pobreza alcanza hoy dia a cerca del
40% de la poblacion.

No obstante todas estas
dificultades internas, las tendencias
desfavorables de la region y del
concierto internacional en el ultimo
tiempo, el pais ha conseguido
mantener el crecimiento del PIB en 1,4%
en el 2001, 1,8% en el 2002, 3,9% en el
2003 y el reciente 4,0% para el 2004, lo
que demuestra que la base econémica
de Colombia se mantiene fuerte, pese a
los bajos niveles de inversion, inferiores al
20% del PIB.
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Los retos futuros que tiene
Colombia son las luchas contra la
pobreza, por sobre todo, contra la
desigualdad y la violencia. La pobreza
no sélo es alta, sino que se ha ido
incrementando desde 1995 a esta
parte. En ese afo, el 60% de Ila
poblacién (la poblacion total se acerca
a 47,7 millones de personas) vivia bajo
la linea de la pobreza y en la
actualidad es del 67%. La desigualdad
también aumentd, haciendo que
Colombia cayera 2 puntos en la escala
mundial del indice Gini. Los
colombianos pertenecientes al quintil
mas rico, reciben el 60% del ingreso
nacional. Un ejemplo contrario es el
caso de Suecia, donde el quintil mas
rico recibe el 34% del ingreso nacional.

En términos de desempleo, tres
cuartas partes de la poblacion viven en
zonas urbanas y el desempleo que
afecta a estas zonas fue de un 15% en
el 2003. El afio pasado el desempleo
total lleg6 al 13,6% y para abril de este
afo fue de un 12% segun el
Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica (DANE). Esto demuestra
que la economia ha logrado mejoras
en ese aspecto gracias a su efectiva
politica monetaria, pero que aln esta
en niveles muy altos.

Los indicadores lideres del primer
trimestre del afio sugieren, segun
analistas de JPMorgan, que la actividad
econdmica colombiana se modero
comparada con el primer trimestre del
afo 2004. Esto lo atribuyen
especialmente a que la demanda
doméstica estaria perdiendo impetu.

Uno de estos indicadores lideres
considerados, es el consumo de energia
de los hogares, que durante este primer
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trimestre su demanda mostré signos de
desaceleracién ya que su crecimiento
promedio cayo6 a 1,37% desde un 2,54%
del mismo periodo del afio anterior.
Otro indicador, el indice de Confianza
del Consumidor, mostré una baja desde
19,2% en enero a un 9,6% en marzo y se
recobré un poco en abril subiendo a
13,3%.

El presidente Uribe ha estado
presionando al Banco Central para
mantener al peso depreciado frente al
ddélar y asi estimular las exportaciones. El
prepago de la deuda externa, por
parte del Ministerio de Finanzas,
también ayudd6 al gobierno para limitar
la apreciacion del peso que hasta a
fines del afo pasado habia sido
sustancial debido a las favorables
condiciones externas, incluyendo los
altos precios del petréleo. Las
autoridades también han intentado
usar controles de capital para mantener
un limite de la apreciacion del peso.

Se ha dicho que en Colombia es
necesaria una reforma fiscal para
consolidar la dindmica de su deuda de
manera fundamental en el mediano
plazo. El déficit fiscal cayo a 1,6% del
PIB desde el 2,7% del afo 2003, pero se
esperaba que este fuera de 2,5% del
PIB. EI déficit fiscal mas bajo de lo
esperado se debié a que las empresas
petroleras del Estado contribuyeron mas
de lo presupuestado y el desempefio
del gobierno y las municipalidades en
términos fiscales fue mejor. Las
exenciones tributarias de la que gozan
los empresarios y los trabajadores
colombianos le costaron el afio anterior
al Fisco nacional 2,4 billones de pesos
colombianos.
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Al cierre del primer trimestre de 2005 el
déficit fiscal del Gobierno Nacional
terminé en 2,2 por ciento, cifra que
muestra un crecimiento importante con
respecto al 1,7 por ciento del mismo
periodo de 2004, pero se encuentra
dentro de la meta fijada por el Ministerio
de Hacienda de llegar a un déficit del
2,5 por ciento en el presente afio. Los
gastos crecieron por pagos en
pensiones y transferencias.

Los sectores también han
mostrado una desaceleracion de sus
cifras. El sector industrial, que representa
el 15% del PIB, probablemente esté en
decaimiento ya que su producciéon en
los primeros dos meses del afio alcanzd
un alza de sélo 1,04% en comparacion
al 3,0% con respecto al mismo periodo
del afo anterior. El sector comercial,
también aparece bajo. Las ventas al
por menor crecieron 1,12% menos que
el afio pasado, creciendo s6lo 5,7%. Es
preocupante también el lento
crecimiento de la agricultura que el afio
pasado se expandié en un 2% cuando
la economia crecia al 4%. Lo positivo ha
sido que los precios de los commodities
contindan favoreciendo a las
exportaciones. El total de exportaciones
alcanzo los $4,5 billones en el primer
trimestre, lo que significé un crecimiento
del 33,1% en comparacion con el primer
trimestre del 2004. Las exportaciones
tradicionales, que consisten
principalmente de petrdleo, carbdn y
café, crecieron en un 42% en los
primeros tres meses. Las importaciones
continuaron su crecimiento gracias a la
apreciacion del peso colombiano vy
crecieron cerca del 26,8% en este
primer trimestre.
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Estos factores han hecho que
expertos como JPMorgan corrigieran a
la baja el crecimiento para este afio de
Colombia, bajando su proyeccion
desde 35% a solo el 3,0% para el
presente afno.

En aspectos relacionados con las
inversiones, este mes, la plenaria de la
Camara de Representantes aprobo, el
proyecto de ley de estabilidad juridica
para los inversionistas mediante el cual
se les ofrece reglas de juego estables.
Entre los principales puntos del
proyecto se encuentran la disminuciéon
de la inversion necesaria para firmar un
contrato de estabilidad juridica de 5
millones a 1 millén de ddlares. Otra de
las modificaciones deja en libertad al
gobierno y al inversionista de convenir el
plazo para efectuar la inversion. La
prima de estabiidad juridica que
debera pagar anualmente el
inversionista subié de 0,2 por ciento al
0,8 por ciento anual del monto de la
inversion que realice. Estas reglas
buscan proteger a los inversionistas con
el afAn de promover el desarrollo del
pais.

Los resultados de los modelos de
pronéstico de la inflacion y del modelo
central de simulacibn de la politica
monetaria del Banco de la Republica,
muestran que existe una alta
probabilidad de cumplir la meta de
2005 (entre4,5% y 5,5% con 5%, como
meta puntual) y reducir la inflacién
hacia el rango anunciado para la meta
en 2006 (entre 3% y 5%). Esto ocurriria
incluso con una devaluacion moderada
del peso, y seria consistente con una
senda de la tasa de interés de corto
plazo (tasa interbancaria TIB) que se
mantendria  en niveles iguales o
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ligeramente inferiores a los actuales
(6,3%).

Por otro lado, los resultados de
algunos modelos confeccionados por el
Banco de la Republica, muestran que si
la economia colombiana crece en 2005
a tasas superiores a 4%, que impliquen
una reducciobn de la brecha del
producto, no habria margen para una
caida de la TIB frente a sus niveles
actuales. Por el contrario, las tasas de
interés de intervenciéon del Banco de la
Republica deberian moverse el proximo
afo hacia una postura monetaria mas
neutral, tal como lo estan haciendo los
bancos centrales de la mayoria de las
economias, tanto desarrolladas como
emergentes.

La actividad politica preelectoral
de elecciones presidenciales y del
Congreso esta haciéndose presente en
Colombia. El presidente Alvaro Uribe ha
alcanzado un fuerte liderazgo, logrando
importantes mejoras en las condiciones
econdmicas del pais y de seguridad al
apaciguar a las guerrillas, lo que lo ha
ayudado a recibir un fuerte apoyo
ciudadano, hasta ahora cercano al
70%, y una enmienda constitucional que
le permita ser reelegido por un segundo
periodo de 4 afios en el 2006.

Uribe cuenta con el apoyo
transversal del Partido Conservador
(PC), con disidentes del Partido Liberal y
con un sector de independientes, lo
cual le da una leve mayoria en el
Congreso. El bloque liberal ha estado
en una situacion mas compleja de
disciplina, después de las derrotas de
Horacio Serpa, y ha evolucionado mas
hacia la centro izquierda. Hoy dia, sin
embargo, se observa que el Partido
Laboral se esta agrupado en torno al
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liderazgo de César Gaviria, ex
presidente y ex secretario general de la
OEA, que esta criticando fuertemente al
Gobierno.

Por ahora, los analistas politicos y
econdmicos piensan que si el
presidente Uribe va a una reeleccion,
ganaria y volveria a gobernar a partir
de agosto del 2006.

Si no es elegido el Presidente
Alvaro Uribe, se estima gue seria incierta
la continuidad de las politicas publicas
duras, en materia de seguridad interna,
en el mediano plazo.
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En el plano internacional, otro
elemento politico substancial, es el
acercamiento hacia Estados Unidos y su
colaboracion en cuanto al combate
anti drogas y vis a vis la guerrilla. El
Presidente Bush 'y su gobierno
consideran al gobierno de Uribe como
uno de sus mas proximos aliados en
América Latina. Estados Unidos esta
aportando US$ 700 millones anuales,
para el programa de la erradicacion de
la droga y esta negociando un TLC con
Colombia y otros paises andinos, como
Pert y Ecuador, que se espera puedan
ser aprobados hacia fines del 2006 ¢
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Cuadro N°1
Indices Economicos 2000 | 2001 | 2002 2003 2004 _ 2005 _ 2006*
PIB Real (% de Variacién) 29 14 1,6 3,9 4,0 3,0 3,0
Inflacion (% de Variacion) 9,2 8,0 6,3 7,1 59 49 nd
Tipo de Cambio Nominal (Peso/US$) 2.088 2.300 2.504 2.878 2.628 2.495 2.630
Tipo de Cambio Real (2000=100) 100,0 97,2 94,3 82,3 90,8 95,6 92,7
Balance de Cuenta Corriente (% del PIB) 0,8 -1,6 -1,8 -1,9 -1,6 -1,8 -1,7
Deuda Externa Total (% del PIB) 43,5 47,8 46,3 49,7 41,3 37,5 37,6
Balance fiscal (% del PIB) -4,2 -2,0 -3,6 -2,8 -1,6 -2,4 -2,4
Nivel de inversion bruta (% del PIB) 14,1 15,6 15,4 16,6 17,1 18,1 n,d
Reservas (Millones de US$, excluyendo oro) | 8.916 10.192 10.841 10.921 13.400 14.200 12.000
Fuente: JPMorgan, FMI
Grafico N°1
Balance de Cuenta Corriente (% del PIB)
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Fuente: JPMorgan, FMI
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Grafico N°2

PIB Real (2000-2006*, % de Variacion)
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Grafico N°3
Inflacién (% de Variacién)
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Gréafico N°4
Tasa de desempleo (%)
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Grafico N°5
Exportaciones tradicionales (Petroleo, café y carbdn)
(Millones de doélares fob)
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Grafico N°6
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